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AMPO

EL MERCURIO

rasil enfrenta lo que
se podria denomi-
nar una tormenta
perfecta. La crisis
politicay la profunda recesién,
que han llevado al colapso de
los indicadores de confianza,
fueron rematados con el proceso
de juicio politico en contra de
la Presidenta Dilma Rousseff.
Eso lleva a los analistas a
senalar que no se espera una
recuperacién significativaen la
economfa antes de 2017. Esta
se contrajo 3,8% en 2015 y se
espera para 2016 una caida
superior a 3% en el PIB.
Aunque el mercado ha reac-
cionado positivamente frente a
las noticias del juicio politico,
en la aseguradora de riesgos
Coface enfatizan que no se
debe esperar una recuperacién,
debido a que el partido del
Presidente interino, Michel
Temer, también es investigado
por corrupcién, lo que hace
dificil para el sector presentar
una alternativa viable.
Aesose suma que los resulta-
dos econémicos de 2015 fueron
de -3,8% del PIB respecto de
2014, los peores desde 1990.
Elajuste de precios administra-
tivos, que eran artificialmente
bajos, y la fuerte depreciacién
en el tipo de cambio, segin
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Pese a ser un mercado cercano y atractivo, Coface sugiere tener
cautela en las cuentas por cobrar.

Coface, llevaron a esta entidad
adegradar la evaluacién riesgo
pais a alto riesgo —de B a
C— en enero de 2016.

Ante esto, la aseguradora
concluye que, aunque Brasil
representa un mercado cercano
y atractivo para los exportado-
res chilenos, la recomendacién
apunta a ser extremadamente
cautos en las cuentas por cobrar,
enlo posible fidelizando con los
clientes de larga data.
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Solo dos indicadores se espera

que mejoren en el corto plazo
en Brasil: la balanza comercial
y la inflacién, segtin el andlisis
de Coface. En comercio inter-
nacional, tanto importaciones
como exportaciones han caido,
aunque la fuerte depreciacién en
las tasas de cambio en el tiltimo
ano finalmente mejord la com-
petitividad de la manufactura
local de productos, mientras
que la debilidad de la moneda
ha reducido los precios en la
exportacién en délares. Pero,
hasta ahora, la mejora en el
volumen de exportaciones no
ha sido suficiente para tener
ingresos mayores.

No obstante eso, la economia
no comenzard su recuperacién
antes de que el estancamiento
politico se haya resuelto total-
mente. El primer desafio serd
el resultado fiscal para 2016.
Actualmente, los 12 meses
de déficit acumulados hasta
marzo de 2016 permanecen en
2,28%. Asi, el nuevo gobierno
probablemente trabajard con
un déficit mayor, y le serfa
imposible obtener mejoras
del balance fiscal antes de fin
de ano.

La recuperacién en la con-
fianza de negocios parece ser
temporal en el corto plazo, ya

que Temer estd tomando el
cargo con un apoyo débil de
parte de lapoblacién, debido a
que no fue elegido en eleccio-
nes directas, y su partido estd
altamente ligado al escandalo
de corrupcién Carwash.

Ademés, la insolvencia ha
alcanzado un nuevo maximo,
afectada por la operacién
Carwash y la actual recesién.
En 2015, un total de 1.287 em-
Ppresas se acogieron en Brasil al
concurso mercantil o Capitulo
XL En el primer trimestre de
2016 ya se han presentado 409
solicitudes, con un aumento
de 114%. Esta cifra indica que
la tendencia negativa parece
intensificarse atin mds en 2016y
es previsible que el pais reporte
un segundo afio de contraccién
econdémica.

La produccién industrial se
ha desacelerado durante 24
meses consecutivos acumula-
dos hasta febrero de 2016, el
sector retrocedié 9% y atin no
hay signos de recuperacién.
Definitivamente, la poblacién
estd contraida en el consumo, al
tiempo que el mercado laboral se
ha deteriorado y los empresarios
no invierten, debido al ambiente
de alta incertidumbre.

“El escenario de debilidad se
ha extendido hacia los sectores
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mds importantes de la econo-
mifa, lo que ha conducido a
mayores tasas de insolvencia.
El barémetro sectorial de
nuestra compafifa muestra
que los principales segmentos
de la actividad productiva se
encuentran en riesgo alto”
afirma Louis des Cars, CEO
de Coface Chile.

No existe una salida fdcil
para la crisis y la poblacién
estd cansada de la corrupcidn,
lo que significa que una re-
cuperacién de la confianza es
improbable en el corto plazo,
plantea el estudio. Por otra parte,
cualquiera que sea el resultado
de la disputa politica, la gran
fragmentacién del Congreso
continuard obstaculizando el
avance de las reformas estruc-
turales tan necesitadas por el
pais, concluye Coface.

En resumen, Brasil no co-
menzard su recuperacion hasta
que el estancamiento politico
sea resuelto y la recuperacién
econdémica no serd inmediata.
El pronéstico es que hacia
principios de 2017 habr4 lige-
ras mejorfas en los indices de
confianzay posiblemente leves
tasas de crecimiento del PIB.
Temas a considerar desde la
perspectiva de las exportaciones
del sector a ese pafs. /A

TATTERSALL

Gestion de Activos

Lideres

de

...102 afnos sembrando historia

2% ventacampos@tattersall.cl
I (+562) 2 362 30 05

. Q Santiago - Puerto Varas

@ tattersallgda.cl

HUALANE

480 Has. plantadas

770 Has. 1§ 750.000.000
Forestal, Pino Insigne

FRUTILLAR [REILEER S
A puertas cerradas, praderas c/ riego

Lecheria, aguas, instalaciones, inventario

<, o

42,4 Has.

Plantacién de uva mesa
Construcciones, aguas inscritas

$ 340.000.000

Agricola - Inmobiliario
Colindante radio urbano

CURICO

9.000 m?

Bodega de vinos
Capacidad de almacenaje 2.950.000 Litros

Sector Agroindustrial
Terreno plano, Km. 3 Camino Villarrica

$ 240.000.000

OSORNO

Todo cultivo, Ganadero, Forestal
A 11 Km. Osorno, 3 casas, 4 galpones, instalaciones

CURICO

10 Has. |$155.000.000

Manzanos
Aguas inscritas

Parcela Gramado
Pozo profundo inscrito

172 Has. | $900.000:000




